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Finansal Degerlendirme Raporu

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>
Gida Perakende

BIMAS, 2024 yilinin dérdUncU geyredinde TMS29 dahil finansallarda beklentinin hafif
altinda 129,1 milyar TL ciro, beklentilerin hafif Gstinde 7,0 milyar TL FAVOK ve 6,1 milyar TL
konsensus beklentilerin altinda 3,9 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gegen
yilin ayni ¢eyregine gore ciroda %5 artisa, net karda %53 azalisa isaret etti. 2024 yilinda
2023 yilina gore ciro %10, FAVOK %14 artarken, net kar %17 azald1.

TMS29 harig finansallarda ise 4C2024'te 4C23'e gore ciro %54, brut kar %75, net kar %34
artarken, yildan yila bakildiginda ciroda %72, brut karda %83, net karda %59 artis
kaydedildi. Agiklanan finansallarla ile birlikte sirketin 2024 yili TMS 29 hari¢ hedeflerine

2024 Hedef 2024 Gergeklesen

ulastigi goéruldu.

Satis Bilyimesi %75 (+/-0,5) 72,00%
FVAOK Mariji %75-8 75,00%
Yatirrm Harcamasi / Ciro %3 - 35 3,70%

Sirket tarafindan paylasilan verilere gére 4C24'te TMS29 hari¢ ayni magaza satis (magaza
basi /gunlUk (TL) gecgen yilin ayni ceyredine gére %40 ve ayni madaza sepet hacmi (TL/
alisveris basina) %47 artarken, ayni madaza trafik (magaza basli, gunlUk) %5 dusus
kaydetti. Yilin tamaminda ise 2023'e gére, ayni magaza satis (magaza basl /gunluk (TL),
magaza sepet hacmi (TL/aligveris basina) ve ayni magaza trafik (magaza basi, gunlUk)
siraslyla %56, %55 ve %0,4 artti. Fiyat rekabetgiliginin yogun oldugu bu dénemde BIMAS,
cesitlendirilmis portfoy yapisi, yuksek enflasyon ortaminda indirim marketlerine olan

ilginin de artmasiyla 6ne ¢ikti.

Satislarin Urin kategorisine gore kirlhminda 4C24'te kendi markali private label Urtnlerin
pay! gecen yilin ayni ¢eyredindeki %62 seviyesinden %59'e gerilerken, markali Grlnlerin
payl %30'dan %32'ye yUkseldi. 4C24'te spot ve munhasir (exclusive) Urlnlerin payi ise
siraslyla %8 ve %1 oldu. Satislarin TMS 29 enflasyon muhasebesi hari¢ sekilde format ve
cografyaya gore kirlliminda ise 4C24'te Bim Turkiye'nin payi gegen yil ayni geyregindeki %
89 seviyesinden %87'ye gerilerken File'nin payl %6'dan %8'e yUkseldi. 4C24'te Fas ve

Misir'in pay! ise siraslyla %4 ve %1 olarak gergeklesti.
Magazacilik Genislemesi Striayor

BIMAS, 2024 yili doérdincl ceyredginde 206 madaza acilirken, magaza sayisl toplam
13.583'e ulasti. Magaza sayisl artisi yilhk %9 oldu. (2023: 12.482) 4C24'te acilan 206
magdazanin dagilimi ise 24'G Misir, 30 Fas, 15 File ve 137 Bim Turkiye seklinde oldu. File

tarafi ise 2024'te 51 yeni magaza agarak magaza sayisini 287'ye yukseltti.

2025 Yili Beklentileri

TMS 29 Harig TMS 29 Dahil
2024 Gergekle- 2025 B-eklen- 2024 Gergekle- 2025 Beklenti
sen ti sen
Satis Buyumesi 72% %45 (+/-5) 10% %8 (+/-2)
FVAOK Marji 7,50% %7,5 (+/-0,5) 430% %5 (+/-0,5)
Yatinm Harca- 3,70% %35 - 4 35% %35 - 4
masi / Ciro

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Fiyati TL)
STY En Yiksek
S1Y En Dustk
Hisse Adedi (mn)
HAO
Piyasa Degeri (TLmn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg(TLmn|
Finansal Borg (USDmn)
3AOIH (USDmn)
34 OIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
GAylkOrtalama
TYillk Ortalama

PO/DD
Guncel
GAylkOrtalama
TYillk Ortalama

Ozet Finansallar

BIMAS (mn TL) 200
Net Satisler 276285
FAVOK 2569
Net Kar 1460
Ozkaynaklar 2972

BIMAS
51650
620,95
335,65

607
60%
313619
8.590
36976
1050
80
16%

1687
14,68
1328

267
385
238

2022
L0382
19682
%

8Im

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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Pazartesi gunu Rekabet Kurumu tarafindan sirkete sorusturma acildigi bildirildi. Daha
once de Subat ayinda sirkete Rekabet Kurumu tarafindan sirkete 1,3 milyar TL idari para
cezasl verilmisti. Sirket, %25 erken 6deme ile 9719 milyon TL idari para cezasi 6derken,
cezaya da itiraz ettigini acikladl. Cezanin etkisi, ilk gceyrek finansallarinda gérulecektir.
Rekabet Kurumu haberleri etkisi ile risk istahi sirket paylarinda dusse de orta vadede
beklentiler dahilinde sirket paylarinda ver gida perakende sektérinde potansiyel

oldugunu dusunuyoruz.

Sirket tarafindan din , FILE'nin, ayri bir sirket yapisi ile faaliyet gdsterebilmesi amaciyla,
BIMAS'In tek pay sahibi olacagi 250.000 TL sermayeli bir sirket kurulmasina karar verildigi
aciklandi. Yani, sirket portfdy yapisini sekillendirecek. Bu durum da ileriye doénuk

projeksiyonlarda ciro tarafinda yukselisi beraberinde getirebilir.

Aciklanan finansallarin ve son gunlerde gelen haberlerin kisa vadeli hisse Uzerine hafif

saticili etki yaratmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turla
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ugtncu kisilerin ugrayabilecegi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay:
info Yatiim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi,

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu
Hisse Fiyati(TL)
STY En Yiksek
S1Y En Dustk
Hisse Adedi (mn)
HAQ
Piyasa Degeri (TLmn|
Piyasa Dederi (USDmn)
Finansal Borg(TL mn)
Finansal Bor¢ (USD mn)
3AOIH (USDmn)
3A OIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
GAylkOrtalama
TYillk Ortalama

PO/DD
Guncel
GAylkOrtalama
TYillk Ortalama

Ozet Finansallar

BIMAS (mn TL) 2021
Net Satisler 776285
FAVOK 2569
Net Kar 1460
Ozkaynaklar 2972

BIMAS
51650
620,95
335,65

607
60%
313619
8.590
36976
1050
80
16%

1687
14,68
1328

267
385
238

2022
40382
19682
%

8337

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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